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Acao de Avaliagdo: Moody's Ratings coloca a avaliaggo do BRB em revisdo para
rebaixamento, apds anuncio de aquisicao

07 de abril de 2025

Nova York, 07 de abril de 2025 — A Moody's Ratings (Moody) colocou em revisao para
rebaixamento os ratings e avaliagdes de longo prazo do BRB-Banco de Brasilia S.A. (BRB),
incluindo as avaliagcdes de depdsito bancario de longo prazo em moedas local e estrangeira
B1, ratings de risco de contraparte de longo prazo em moeda local e estrangeira Ba3, a
avaliagao de risco de contraparte (CR) de longo prazo Ba3(cr), bem como a avaliagao de
crédito de linha de base (BCA) e o BCA ajustado do banco. Antes da revisdo, as
perspectivas de classificagdo de depdsitos de longo prazo eram estaveis.

Os ratings e a avaliagdo de curto prazo do BRB foram afirmados, incluindo os ratings de
risco de contraparte e de depdsitos de curto prazo em moedas local e estrangeira, em Not
Prime, bem como a avaliagao de risco de contraparte de curto prazo, em Not Prime(cr).

JUSTIFICATIVA DAS AVALIACOES

A acao de avaliagao segue o anuncio do BRB, em 28 de margo de 2025, de que ira adquirir
49% das acdes ordinarias com direito a voto do Banco Master S.A. (Master) e 100% de
suas acgdes preferenciais, correspondentes a 58% do patrimdnio total do Master. Durante a
revisdo, avaliaremos as implicagdes da aquisicado para os credores existentes do BRB,
incluindo os riscos de execugao associados a aquisicdo de uma instituicdo de porte
semelhante com um perfil de negdcios diferente.

Embora o acordo preveja que ambas as entidades manteréo estruturas separadas, vemos
essa aquisicado como uma grande empreitada que implica em riscos elevados de execugao
para o BRB, um banco estatal com um longo histérico de atendimento a servidores publicos
federais e empresas locais no Distrito Federal. O BCA b1 atribuido ao BRB ja reflete os
riscos relacionados aos seus esforgos para incrementar a diversificagdo de negocios, o que
levou a um crescimento acelerado dos ativos e a um rapido consumo de capital principal
nos ultimos 3 anos.

A aquisi¢cao das operagdes do Master provavelmente pressionara ainda mais o indice de
rentabilidade do BRB, devido ao custo mais alto de financiamento do Master e a estreita
sobreposigao entre as franquias dos dois bancos, o que pode limitar os ganhos de eficiéncia
e aumentar os riscos de execugao. Além disso, o BRB precisara fazer investimentos
substanciais para aprimorar sua infraestrutura de risco e compliance, especialmente porque
provavelmente enfrentara um crescente escrutinio regulatério, dado o grande tamanho do
novo negocio a ser consolidado.
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De acordo com o anuncio, antes da conclusdo do negdcio, o Master passara por uma
reorganizagao empresarial para segregar ativos e passivos ndo estratégicos para o BRB,
incluindo empreéstimos judiciarios iliquidos do governo e participagdes societarias. Durante
a revisdo, avaliaremos a capacidade geral de gerar ganhos recorrentes a partir das
estratégias combinadas.

A aquisicao esta alinhada aos recentes esforcos do BRB para expandir sua presenca
geografica em empréstimos consignados e banco de varejo digital, ao mesmo tempo em
gue adiciona uma operacgao de nicho em servigcos bancarios corporativos e de cambio, onde
o BRB tem presenca limitada. Reconhecemos que, ao adquirir essa operagao, a geragao
de resultados do BRB provavelmente sera beneficiada no médio prazo, uma vez que o
banco alavanca a criagdo de seus negécios financiada por uma base mais estavel de
depositos de varejo e judiciais. No entanto, a incorporagéo da carteira de crédito corporativo
altamente concentrada do Master introduzira riscos ao perfil de qualidade de ativos do BRB
e a carteira de crédito granular, que € composta em grande parte por empréstimos com
garantias.

O indice de capital ordinario regulatorio do BRB era um estreito 7,7% em setembro de 2024,
e nas métricas de capital da Moody's Ratings, medidas pelo patriménio ordinario tangivel
em relagao aos ativos ponderados pelo risco ajustados, a capitalizagao ficou em apenas
5,2% em setembro de 2024 (numeros nao consolidados), bem abaixo da média de bancos
de porte semelhante no Brasil. Embora a melhoria da posicdo de capital dos bancos
fundidos seja uma condigao fundamental para a conclusdo do negdcio, prevemos que a
posicao de capital do BRB permanecera sob pressao como resultado do forte crescimento
dos negdcios e das baixas métricas de lucratividade.

E improvavel que nossa revisdo seja concluida até que o negdcio receba aprovagdes
regulatorias e a transagao seja concluida. No entanto, podemos tomar a¢des de avaliagao
nesse intervalo de tempo e antes da conclusdo, a medida que obtivermos maior
compreensao da transacao e implicacdes relevantes para os credores do BRB.

FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVACAO OU REBAIXAMENTO DOS RATINGS

Nossa analise para rebaixamento de ratings e avaliagdes atribuidos ao BRB se concentrara
nos riscos de execucao associados a aquisicao de um banco de tamanho semelhante com
uma estratégia complexa e de alto crescimento. Dada a dire¢do da revisao dos ratings, €
improvavel que haja atualizagdes de rating apds a conclusio da revisdo. O BCA e os ratings
do BRB poderiam ser confirmados apds a conclusado da revisdo se avaliassemos que 0s
beneficios da fusédo resultariam em um banco mais diversificado e bem capitalizado, sem
aumento no perfil de risco, e que os riscos de execucgao foram adequadamente mitigados.

A principal metodologia utilizada nestes ratings foi a Banks, publicada em novembro 2024
e disponivel em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/432741. Como alternativa,
consulte a pagina Metodologias de Classificacao no https://ratings.moodys.com para obter
uma copia desta metodologia.

DIVULGACOES REGULATORIAS
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Para mais especificagées das principais premissas de rating e analise de sensibilidade da
Moody, consulte as se¢cbes Premissas de Metodologia e Sensibilidade a Premissas no
formulario de divulgacao. Os simbolos e definicbes de classificagdo da Moody podem ser
encontrados em https://ratings.moodys.com/rating-definitions.

No caso de quaisquer valores mobiliarios ou entidades afetadas que recebam apoio direto
de crédito/substituicdo de crédito de outra entidade ou entidades sujeitas a uma agao de
avaliagao de risco (a entidade apoiadora) e cujas avaliagbes possam ser alteradas em
resultado de uma acado de avaliacdo de risco em relagdo a entidade apoiadora, as
divulgacgdes regulatdrias associadas serao relativas a entidade apoiadora. Excegdes a essa
abordagem podem ser aplicaveis em certas jurisdigcoes.

Para ratings emitidos em um programa, séries, categorias/classes de divida ou titulo, certas
divulgagdes regulatorias aplicaveis a cada rating de um titulo ou nota emitida
posteriormente da mesma série, categoria/classe de divida ou titulo, ou de acordo com um
programa para o qual os ratings sdo derivados exclusivamente de ratings existentes, de
acordo com as praticas de rating da Moody, podem ser encontrado no Anuncio de Rating
de Crédito mais recente relacionado a mesma classe de Rating de Crédito.

Para ratings provisérios, o Anuncio de Rating de Crédito fornece certas divulgagcdes
regulatorias relacionadas ao rating provisorio atribuido e em relacdo a um rating definitivo
que pode ser atribuido apds a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e
os termos da transac&o nao tenham sido alterados antes da atribui¢do do rating definitivo
de uma maneira que teria afetado o rating.

A Moody nem sempre publica um Anuncio de Rating de Crédito separado para cada Rating
de Crédito atribuido no Processo de Rating Antecipado ou no Processo de Rating
Subsequente.

Essas classificacbes sao solicitadas. Consulte a Politica da Moody para Designar e Atribuir
Ratings de Crédito Nao Solicitados disponivel em seu website https://ratings.moodys.com.

As divulgacdes regulatdrias contidas neste comunicado a imprensa se aplicam a
classificagdo de crédito e, se relevante, a perspectiva de classificacdo ou revisao de
classificacao relacionada.

O(s) Rating(s) de Crédito em Escala Global discutidos neste Anuncio de Rating de Crédito
foram emitidos por uma das afiliadas da Moody fora da UE e do Reino Unido e sao
endossados para uso na UE e no Reino Unido de acordo com o Regulamento CRA da UE
e do Reino Unido.

Consulte https://ratings.moodys.com para quaisquer atualizagcbes sobre mudangas no
analista lider de rating e na entidade legal da Moody que emitiu a classificagao.

Consulte a pagina do emissor/acordo em https://ratings.moodys.com para obter
informagdes regulatérias adicionais para cada classificagao de crédito.

Daniel Reis Girola
Vice-Presidente - Analista Sénior
Ceres Lisboa

Diretor Administrativo Associado
Escritério de divulgacéo:
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© 2025 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. e/ou
seus licenciadores e afiliadas (coletivamente, "MOODY'S"). Todos os direitos reservados.

AS AVALIAGOES DE CREDITO EMITIDAS PELAS AFILIADAS DA MOODY SAO SUAS
OPINIOES ATUAIS SOBRE O RISCO DE CREDITO RELATIVO FUTURO DE
ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO OU DIiVIDA OU TIiTULOS
EQUIVALENTES A DiVIDAS, E MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIGCOS E INFORMAGOES
PUBLICADOS OU DE OUTRA FORMA DISPONIBILIZADOS PELA MOODY
(COLETIVAMENTE, "MATERIAIS") PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A
MOODY DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO
CUMPRIR SUAS OBRIGAGOES FINANCEIRAS CONTRATUAIS NO VENCIMENTO E
QUALQUER PERDA FINANCEIRA ESTIMADA EM CASO DE INADIMPLENCIA OU
REDUGAO AO VALOR RECUPERAVEL. CONSULTE A PUBLICAGAO DE SiMBOLOS E
DEFINIGOES DE RATING APLICAVEIS DA MOODY PARA OBTER INFORMAGOES
SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES FINANCEIRAS CONTRATUAIS TRATADAS
PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY. AS CLASSIFICAGOES DE CREDITO NAO
ABORDAM NENHUM OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO
DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PRECOS.
RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES NAO RELACIONADAS A CREDITO
("AVALIAGOES") E OUTRAS OPINIOES INCLUIDAS NOS MATERIAIS DA MOODY NAO
SAO DECLARAGOES DE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS.

OS MATERIAIS DA MOODY TAMBEM PODEM INCLUIR ESTIMATIVAS
QUANTITATIVAS BASEADAS EM MODELOS DE RISCO DE CREDITO E OPINIOES OU
COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC.
E/OU SUAS AFILIADAS. AS CLASSIFICAGOES DE CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS
OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
CONSULTORIA FINANCEIRA OU DE INVESTIMENTO, E AS CLASSIFICAGOES DE
CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY NAO SAO E
NAO FORNECEM RECOMENDAGOES PARA COMPRAR, VENDER OU MANTER
VALORES MOBILIARIOS ESPECIFICOS. AS CLASSIFICAGOES DE CREDITO,
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY NAO COMENTAM
SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA QUALQUER INVESTIDOR EM
PARTICULAR. A MOODY EMITE SEUS RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES E
OUTRAS OPINIOES E PUBLICA OU DISPONIBILIZA SEUS MATERIAIS COM A
EXPECTATIVA E O ENTENDIMENTO DE QUE CADA INVESTIDOR IRA, COM O DEVIDO
CUIDADO, FAZER SEU PROPRIO ESTUDO E AVALIAGAO DE CADA TiTULO QUE
ESTA SENDO CONSIDERADO PARA COMPRA, POSSE OU VENDA.

AS CLASSIFICAGCOES DE CREDITO, AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS
DA MOODY NAO SE DESTINAM AO USO POR INVESTIDORES DE INDIVIDUAIS E
SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO QUE OS INVESTIDORES INDIVIDUAIS
USASSEM AS CLASSIFICACOES DE CREDITO, AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES OU
MATERIAIS DA MOODY AO TOMAR UMA DECISAQO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE
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DUVIDA, VOCE DEVE ENTRAR EM CONTATO COM SEU CONSULTOR FINANCEIRO
OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS SAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO,
MAS NAO SE LIMITANDO A, LEI DE DIREITOS AUTORAIS, E NENHUMA DESSAS
INFORMACOES PODE SER COPIADA OU REPRODUZIDA, REEMBALADA,
TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DISSEMINADA, REDISTRIBUIDA OU REVENDIDA, OU
ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FINALIDADE, NO TODO
OU EM PARTE, DE QUALQUER FORMA OU MANEIRA OU POR QUALQUER MEIO, POR
QUALQUER PESSOA SEM O CONSENTIMENTO PREVIO POR ESCRITO DA MOODY.
PARA MAIOR CLAREZA, NENHUMA INFORMACAO AQUI CONTIDA PODE SER USADA
PARA DESENVOLVER, MELHORAR, TREINAR OU TREINAR NOVAMENTE QUALQUER
PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE
LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO
DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO
DE LINGUAGEM NATURAL.

AS CLASSIFICAGCOES DE CREDITO, AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS
DA MOODY NAO SE DESTINAM AO USO POR QUALQUER PESSOA COMO
REFERENCIA, POIS ESSE TERMO E DEFINIDO PARA FINS REGULATORIOS E NAO
DEVE SER USADO DE QUALQUER FORMA QUE POSSA RESULTAR EM SER
CONSIDERADO COMO REFERENCIA.

Todas as informagdes aqui contidas sdo obtidas pela MOODY de fontes que ela acredita
serem precisas e confiaveis. Devido a possibilidade de erro humano ou mecéanico, bem
como outros fatores, no entanto, todas as informacgdes aqui contidas sao fornecidas "COMO
ESTAQO" sem garantia de qualquer tipo. A MOODY adota todas as medidas necessarias
para que as informacgdes que utiliza na atribuicdo de uma classificagao de crédito sejam de
qualidade suficiente e provenientes de fontes que a MOODY considere confiaveis,
incluindo, quando apropriado, fontes independentes de terceiros. No entanto, a MOODY
nao é um auditor e ndo pode, em todos os casos, verificar ou validar de forma independente
as informacgdes recebidas no processo de classificagcdo de crédito ou na preparagao de
seus Materiais.

Na medida permitida por lei, a MOODY e seus diretores, executivos, funcionarios, agentes,
representantes, licenciadores e fornecedores se isentam de responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade por quaisquer perdas ou danos indiretos, especiais,
consequenciais ou incidentais decorrentes de, ou em conexdo com, as informagdes aqui
contidas ou o0 uso ou incapacidade de usar tais informag¢des, mesmo que a MOODY ou
qualquer um de seus diretores, executivos, funcionarios, agentes, representantes,
licenciadores ou fornecedores seja avisado com antecedéncia da possibilidade de tais
perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes
ou futuros ou (b) qualquer perda ou dano decorrente de que o instrumento financeiro
relevante n&o seja objeto de uma classificagao de crédito especifica atribuida pela MOODY.

Na medida permitida por lei, a MOODY e seus diretores, executivos, funcionarios, agentes,
representantes, licenciadores e fornecedores se isentam de responsabilidade por quaisquer
perdas ou danos diretos ou compensatorios causados a qualquer pessoa ou entidade,
incluindo, mas nao se limitando a, por qualquer negligéncia (mas excluindo fraude, ma
conduta intencional ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para evitar duvidas,
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por lei ndo pode ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do
controle da MOODY ou de qualquer um de seus diretores, executivos, funcionarios,
agentes, representantes, licenciadores ou fornecedores, decorrente de ou em conexao com
as informacdes aqui contidas ou o0 uso ou incapacidade de usar tais informacdes.

NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO,
PONTUALIDADE, INTEGRIDADE, COMERCIALIZACAO OU ADEQUAGCAO A QUALQUER
FINALIDADE ESPECIFICA DE QUALQUER CLASSIFICACAO DE CREDITO, AVALIAGAO,
OUTRA OPINIAO OU INFORMACAO E DADA OU FEITA PELA MOODY DE QUALQUER
FORMA OU MANEIRA.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de classificagao de crédito subsidiaria
integral da Moody's Corporation ("MCQ"), divulga que a maioria dos emissores de titulos de
divida (incluindo titulos corporativos € municipais, debéntures, notas e papéis comerciais)
e acoes preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., antes da atribuigdo
de qualquer classificagao de crédito, concordaram em pagar a Moody's Investors Service,
Inc. por opinides de classificacdo de crédito e servigos prestados por ela. A MCO e todas
as entidades da MCO que emitem ratings sob a marca "Moody's Ratings" também mantém
politicas e procedimentos para tratar da independéncia da Moody's Ratings das
classificagdes de crédito e processos de classificagdo de crédito. As informagdes sobre
certas afiliacbes que podem existir entre diretores da MCO e entidades classificadas, e
entre entidades que detém classificacbes de crédito da Moody's Investors Service, Inc. e
também relataram publicamente a SEC uma participagdo acionaria na MCO de mais de
5%, sdo publicadas anualmente em irmoodys.com sob o titulo "Relagbes com Investidores
- Governanga Corporativa - Documentos de Estatuto e Governanca - Politica de Afiliagcao
de Diretores e Acionistas".

A Moody's SF Japan K.K., a Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., a
Moody's Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, a Moody's Local MX S.A. de
C.V, I.C.V,, a Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. e a Moody's Local PA
Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "CRAs Nao-NRSRO da Moody's") sao todas
subsidiarias de agéncias de classificacdo de crédito de propriedade integral indireta da
MCO. Nenhuma das CRAs ndo-NRSRO da Moody é uma Organizacao de Classificagao
Estatistica Reconhecida Nacionalmente.

Termos adicionais apenas para a Australia: Qualquer publicacdo deste documento na
Australia esta de acordo com a Licenca Australiana de Servigos Financeiros da afiliada da
MOODY, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou
Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel).
Este documento destina-se a ser fornecido apenas a "clientes institucionais" dentro da
definicdo da sec¢ao 761G da Lei das Sociedades Andnimas de 2001. Ao continuar a acessar
este documento de dentro da Australia, vocé declara a MOODY que vocé é, ou esta
acessando o documento como representante de um "cliente institucional" e que nem vocé
nem a entidade que vocé representa irdo disseminar direta ou indiretamente este
documento ou seu conteudo para "clientes individuais" dentro da definicdo da sec¢ao 761G
da Lei das Sociedades Anénimas de 2001. A classificacao de crédito da MOODY'S é uma
opinido sobre a qualidade de crédito de uma obrigacao de divida do emissor, nao sobre os
titulos patrimoniais do emissor ou qualquer forma de garantia que esteja disponivel para
investidores individuais.
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Termos adicionais apenas para a india: As classificacdes de crédito, Avaliacdes, outras
opinides e Materiais da Moody n&o se destinam a ser e ndo devem ser considerados ou
usados por quaisquer usuarios localizados na india em relagdo a valores mobiliarios
listados ou propostos para serem listados nas bolsas de valores indianas.

Termos adicionais relacionados a Opinides de Segunda Parte e Avaliagcbes Net Zero
(conforme definido nos Simbolos e Definigbes de Rating de Ratings da Moody): Observe
que nem uma Opinido de Segunda Parte ("SPO") nem uma Avaliacdo Net Zero ("NZA") séo
uma "classificagdo de crédito". A emissdo de SPOs e NZAs ndo € uma atividade
regulamentada em muitas jurisdigbes, incluindo Cingapura. JAPAO: No Japdo, o
desenvolvimento e o fornecimento de SPOs e NZAs se enquadram na categoria de
"Negdcios Auxiliares", ndo em "Negdcios de Classificagao de Crédito", e ndo estao sujeitos
aos regulamentos aplicaveis a "Negocios de Classificagdo de Crédito" sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japao e sua regulamentagao relevante. PRC:
Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Titulos Verdes da PRC, conforme
definido em quaisquer leis ou regulamentos relevantes da PRC; (2) ndo pode ser incluido
em qualquer declaracdo de registro, aviso de oferta, prospecto ou qualquer outro
documentos apresentados as autoridades reguladoras da PRC ou usados de outra forma
para satisfazer qualquer requisito de divulgagao regulatéria da PRC; e (3) ndo podem ser
usados dentro da PRC para qualquer finalidade regulatéria ou para qualquer outra
finalidade que ndo seja permitida pelas leis ou regulamentos relevantes da PRC. Para os
fins desta isengcdo de responsabilidade, "PRC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.



