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O que há de novo? O lucro líquido do Banco de Brasília S.A. (BRB) foi de R$ 23 milhões no 
primeiro semestre de 2024, ou um retorno sobre patrimônio líquido (ROE - return-on-equity) 
anualizado de 1,8%, segundo dados do Banco Central do Brasil. O banco reportou um aumento 
nas provisões para créditos de liquidação duvidosa no mesmo período. Embora esperemos uma 
melhoria no lucro do banco no segundo semestre de 2024, ainda acreditamos que permanecerão 
modestos. Projetamos um ROE de 3%-4% para o ano inteiro, consideravelmente menor que os 
pares e a tendência histórica do BRB. 

O índice de Basileia do banco era de 14,4% em junho de 2024, enquanto seu índice de capital de 
Nível I melhorou ligeiramente para 9,4%, ante 9,1% três meses antes. Além disso, em julho de 
2024, o BRB anunciou um aumento de capital privado de R$ 294 milhões e a venda de 49,9% de 
uma de suas subsidiárias, reconhecendo um prêmio na transação. No entanto, esperamos que os 
índices de capitalização permaneçam restritos, pois continuamos projetando rentabilidade 
modesta e gestão de capital agressiva. Projetamos que o índice de capital ajustado pelo risco 
(RAC - risk-adjusted capital) do BRB seja de 4%-5% nos próximos 12 meses, abaixo da média de 
6% da indústria. 

Por que isso é importante? O BRB tem o desafio de melhorar sua posição de capital para poder 
retomar sua estratégia de expansão. A expansão significativa do portfólio e a menor 
rentabilidade nos últimos anos prejudicaram sua capitalização: o índice de capital de Nível I do 
BRB caiu para 9,2% em dezembro de 2023, ante 12%-15% entre 2019-2021. Ademais, o índice de 
RAC da entidade caiu para 4,1% em dezembro de 2023, versus 5%-6% entre 2019 e 2022. 

Acreditamos que o capital permanecerá restrito. No entanto, a melhoria de capital pode resultar 
de índices de rentabilidade consistentemente melhores. Ainda assim, margens mais estreitas e 
uma estrutura interna custosa têm sido a principal causa da queda na rentabilidade do BRB nos 
últimos anos. As margens foram menores devido aos spreads mais baixos em empréstimos com 
desconto em folha de pagamento (consignados) e à mudança no mix de portfólio do banco em 
meio à sua estratégia de expansão. O retorno sobre patrimônio líquido médio (ROAE - return on 
average equity) da instituição foi de cerca de 8% em 2023, o nível mais baixo desde 2015. Entre 
2016 e 2020, o ROAE do BRB foi de, em média, quase 22%. 
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Tabela de Classificação de Ratings 
 

 1Perfil de crédito individual (SACP - Stand-Alone Credit Profile). 2Ajuste de análise de ratings comparáveis (CRA - Comparable Ratings 
Analysis). 3Capacidade adicional de absorver perdas (ALAC - Additional Loss Absorbing Capacity). 4Entidade vinculada ao governo (GRE 
- Government-Related Entity) 
 

Perspectiva 
A perspectiva estável reflete a nossa expectativa de que o BRB continuará expandindo a sua carteira de empréstimos, mas 
em níveis mais moderados que antes, ao mesmo tempo que apresenta métricas de qualidade de ativos adequadas e 
resultados finais positivos. Também acreditamos que o BRB continuará cumprindo os requerimentos mínimos de capital 
regulatório e que perdas operacionais, como as registradas no primeiro trimestre de 2024, serão temporárias. 

Cenário de rebaixamento  
Poderíamos rebaixar os ratings se o BRB não cumprisse com as exigências de capital regulatório mínimas, o que poderia 
ocorrer se sua rentabilidade enfraquecesse ainda mais, na ausência de novas injeções de capital.  Também poderíamos 
rebaixar os ratings se as métricas de qualidade de ativos se deteriorassem. Além disso, um rebaixamento dos ratings da 
Escala Nacional Brasil também poderia ocorrer se as métricas de desempenho operacional do BRB se deteriorassem ainda 
mais. 

Cenário de elevação 
Poderíamos elevar os ratings se os níveis de capitalização do BRB melhorassem significativamente, com o índice de RAC 
permanecendo acima de 5%, e desde que o banco apresentasse métricas de qualidade de ativos adequadas e resultados 
operacionais positivos. A melhoria do capital poderia resultar de injeções de capital adicionais ou de uma melhoria 
sustentável na rentabilidade, combinada com um baixo pagamento de dividendos e um moderado crescimento de crédito. 

  

SACP1 b  

Âncora bb+ 

Posição de negócio Restrita -2 

Capital e rentabilidade Restrito -1 

Posição de risco Moderada -1 

Funding Adequado 
0 

Liquidez Adequada 

Ajuste de CRA2 0 
 

Suporte 0  

Suporte ALAC3 0 

Suporte GRE4 0 

Suporte do grupo 0 

Suporte soberano 0 

 

Fatores Adicionais 0 

Rating de Crédito de Emissor 

Escala global 
B/Estável/B 

Escala Nacional Brasil 
brA+/Estável/brA-1 

 

http://www.spglobal.com/ratings


BRB - Banco de Brasília S.A. 

spglobal.com/ratings  2 de outubro de 2024 3 
 

Principais métricas 
BRB - Banco de Brasília S.A. - Principais índices e projeções* 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

(%) 2022R 2023R 2024P 2025P 

Crescimento das receitas operacionais (%) -1,1 5,2 13,0-16,0 9,0-12,0 

Crescimento dos empréstimos a clientes (%) 44,2 -0,2 7,0-9,0 9,0-11,0 

Crescimento dos ativos totais (%) 30,8 18,6 6,0-8,0 9,0-12,0 

Resultado de intermediação financeira líquida/Ativos remunerados médios 
(NIM) (%) 7,3 6,8 6,75-7,25 7,0-7,5 

Índice de custos versus receitas (%) 80,2 76,3 70,0-75,0 68,5-72,5 

Retorno sobre patrimônio líquido (%) 12,3 8,2 3,0-4,0 6,5-7,5 

Novas provisões para créditos de liquidação duvidosa / Média dos 
empréstimos a clientes (%) 1,7 2,2 3,5-4,0 3,0-3,5 

Empréstimos problemáticos brutos / Empréstimos a clientes (%) 2,1 2,6 3,25-3,75 3,25-3,75 

Créditos baixados como prejuízo líquidos de recuperação / Média dos 
empréstimos a clientes (%) 1,6 1,4 1,5-2,0 2,0-2,5 

Índice de capital ajustado pelo risco (%) 5,3 4,1 4,0-5,0 4,0-5,0 

*Todos os números foram ajustados pela S&P Global Ratings. R: Realizado. P: Projetado. 

Principais estatísticas 
Tabela 1 

BRB - Banco de Brasília S.A. - Principais indicadores 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

R$ milhões 2023 2022 2021 2020 2019 

Ativos ajustados 48.919,1 41.277,9 31.539,9 25.191,0 16.896,0 

Empréstimos a clientes (bruto) 31.221,2 31.297,8 21.709,1 16.178,1 11.001,4 

Patrimônio líquido ajustado 2.037,2 2.261,9 2.240,2 1.704,6 1.512,3 

Receitas operacionais 3.415,5 3.247,1 3.284,6 3.015,1 2.641,8 

Lucro líquido ajustado 235,2 166,0 106,9 486,3 452,3 

Tabela 2 

BRB - Banco de Brasília S.A. - Posição de negócio 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

(%) 2023 2022 2021 2020 2019 

Participação no volume de empréstimos no país de origem 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 

Participação no volume de depósitos no país de origem 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4 

Retorno sobre patrimônio líquido médio 8,2 12,3 26,5 24,2 27,0 
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Tabela 3 

BRB - Banco de Brasília S.A. - Capital e rentabilidade 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

(%) 2023 2022 2021 2020 2019 

Índice de capital de Nível I 9,5 9,1 14,1 13,2 14,6 

Índice S&P RAC antes do impacto da diversificação 4,1 5,3 5,7 5,1 6,1 

Índice S&P RAC após o impacto da diversificação 3,6 4,5 4,7 4,4 5,1 

Patrimônio líquido ajustado / Capital ajustado total 82,1 88,0 89,8 96,9 100,0 

Receita operacional antes de provisão / Média dos ativos 1,8 1,8 2,8 4,6 4,8 

Lucro líquido ajustado / Média dos ativos administrados 0,5 0,5 0,4 2,3 2,8 

Tabela 4 

BRB - Banco de Brasília S.A. - Posição de risco 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

(%) 2023 2022 2021 2020 2019 

Crescimento dos empréstimos a clientes (0,2) 44,2 34,2 47,1 28,7 

Ajuste da diversificação total / Índice S&P RWA (ativos ponderados pelo 
risco) antes do impacto da diversificação 16,3 18,4 19,6 17,4 20,1 

Ativos administrados totais / Patrimônio ajustado (x) 24,1 18,3 14,1 14,9 11,3 

Novas provisões para créditos de liquidação duvidosa / Média dos 
empréstimos a clientes 2,2 1,7 3,6 1,7 1,4 

Créditos baixados como prejuízo líquidos de recuperação / Média dos 
empréstimos a clientes 1,4 1,6 0,6 0,0 0,9 

Empréstimos problemáticos brutos / Empréstimos a clientes 2,6 2,1 3,2 1,6 1,7 

Reservas para créditos de liquidação duvidosa / Empréstimos problemáticos 
(bruto) 95,7 109,9 133,2 172,0 213,9 

Tabela 5 

BRB - Banco de Brasília S.A. - Funding e liquidez 
 -Ano fiscal findo em 31 de dezembro de- 

(%) 2023 2022 2021 2020 2019 

Depósitos de clientes / Base de funding 90,7 89,5 82,9 77,5 88,4 

Empréstimos a clientes (líquido) / Depósitos totais 76,5 96,9 99,0 98,7 89,3 

Índice de captação de longo prazo 95,7 94,8 89,2 83,9 94,2 

Índice de funding estável 122,2 102,7 98,7 102,8 110,5 

Funding de atacado de curto prazo/ Base de funding 4,5 5,6 12,0 17,7 6,6 

Ativos líquidos ampliados / Funding de atacado de curto prazo (x) 6,2 3,2 2,0 1,9 4,4 

Ativos líquidos ampliados / Ativos totais 25,2 15,1 19,6 26,7 23,1 

Ativos líquidos ampliados / Depósitos de cliente  31,1 19,9 29,6 42,5 33,1 

Ativos líquidos ampliados / Depósitos de cliente de curto prazo 34,0 18,2 22,2 31,0 40,4 

Funding de atacado de curto prazo / Funding de atacado (%) 44,2 49,6 65,9 77,5 56,8 
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Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão sobre os fatores que são 
relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto 
com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informações. Informações detalhadas estão 
disponíveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatório são disponibilizados no 

site público da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings. 

Critérios Relacionados 
• Metodologia da estrutura de capital ajustado pelo risco, 30 de abril de 2024. 

• Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023. 

• Metodologia e premissas de avaliação do risco da indústria bancária de um país, 9 de 
dezembro de 2021. 

• Metodologia de avaliação de instituições financeiras, 9 de dezembro de 2021. 

• Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021. 

• General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017 

• Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de 
março de 2015 

• Princípios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011. 

 

Tabela Detalhada de Ratings (Em 2 de outubro de 2024) 

BRB - Banco de Brasília S.A. 
Rating de Crédito de Emissor B/Estável/B 

Escala Nacional Brasil brA+/Estável/brA-1 

Histórico do Rating de Crédito de Emissor  

17-Jul-2024 B/Estável/B 

26-Set-2023 B+/Negativa/B 

20-Mar-2020 B+/Estável/B 

17-Jul-2024  Escala Nacional Brasil brA+/Estável/brA-1 

26-Set-2023 brAA-/Negativa/brA-1+ 

20-Mar-2020 brAA/Estável/brA-1+ 

Rating soberano  

Brasil  

Rating de Crédito de Emissor BB/Estável/B 

Escala Nacional Brasil brAAA/Estável/-- 

* A menos que observado em contrário, os ratings neste relatório referem-se a ratings na escala global. Os ratings de crédito da S&P 
Global Ratings na escala global são comparáveis entre países. Os ratings de crédito da S&P Global Ratings em escala nacional 
referem-se a devedores ou obrigações de um país específico. Ratings de emissão ou de dívidas podem incluir dívidas garantidas por 
outra entidade e dívidas avaliadas garantidas por uma entidade. 
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