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Analise de crédito

2020 2021 2022 2023
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 1,6% 3,2% 2,2% 2,2%
PDD / Créditos em Atraso 172,0% 133,2% 111,2% 1153%
indice de Capital Regulatdrio Nivel 1 13,2%  14,1% 9,1% 9,5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,8% 1,9% 0,7% 0,4%
Captacdes de Mercado / Ativos Bancérios Tangiveis 143% 12,7% 5,5% 4,8%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancérios Tangiveis 28,5% 23,5% 16,9%  21,5%
RS (milhares)
Total de Ativos 25.374 31710 41467 50.034
Patriménio Liquido 1.978 2.602 2.217 2.582

Dados do BRB Consolidado

Resumo

Os ratings atribuidos ao BRB refletem sua relevante captacdo de depositos de varejo, com acesso
a base de clientes de servidores publicos e de entidades relacionadas ao governo do Distrito Federal,
além de montante elevado de depdsitos judiciais. Essa captacdo de varejo tende a ser mais estavel
e de menor custo. Os ratings também consideram a carteira de crédito com foco em produtos de
menor risco, como crédito consignado e crédito imobilidrio.

Por outro lado, os ratings refletem a piora no indice de capital, que representa um patamar restritivo
para o plano de crescimento da carteira de créditos, em um momento que o banco busca expansdo
de sua atuacdo para novos estados, e um colchdo baixo para absor¢do de potenciais perda. A
deterioragdo da rentabilidade, decorrente do aumento de despesas de captacdo e despesas
operacionais, também limitam a avaliagdo do banco.

A perspectiva negativa reflete os desafios que o banco vem enfrentando para retomar os niveis de
rentabilidade e capital histéricos, reportando ainda indicadores pressionados.
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Pontos fortes de crédito

»  Forte e estavel perfil de captagdo de varejo, entidades relacionadas ao governo do Distrito Federal e depdsitos judiciais.

»  Elevada participagdo de crédito consignado de baixo risco, o que mitiga perdas de crédito durante condi¢des de mercado adversas.

Desafios de crédito

» Indice de capital pressionado, representando um colch&o restritivo para absorcdo de perdas e limitante para o crescimento da
carteira de crédito.

»  Concentracdo regional ainda relevante, o que traz correlacdes com o nivel de atividade econdmica de uma Unica regido. No entanto,
compensadas pelo processo de expansao fisica do BRB para outros Estados.

»  Risco de interferéncia politica dado o seu status de banco publico.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Tendo em vista a perspectiva negativa, consideramos uma elevacdo do rating improvavel neste momento. A perspectiva podera sofrer
pressdo positiva caso o banco apresente uma melhora relevante em seu indice de capital nivel 1, para patamares acima de 10%, aliado a
uma melhora no patamar de rentabilidade para niveis acima de 1,2%, e manutencdo da qualidade da carteira de crédito, com o indice
de créditos em atraso abaixo de 3,0%.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem ser rebaixados se o indice de capital nivel T permanecer enfraquecido e abaixo de 10,0%, a rentabilidade permanecer
em patamares proximos ao atual de 0,8% e nao houver indicios de melhora no indice de ativos liquidos. Adicionalmente, os ratings
podem ser pressionados negativamente caso haja uma deterioracdo da qualidade da carteira de crédito em decorréncia das condicdes
econdmicas adversas ou em fun¢do de um possivel aumento do apetite a risco do banco, com indices acima de 3,0%.

Perfil

Fundado em 1964, o BRB ¢ controlado pelo Governo do Distrito Federal e possui foco em fornecer servigos bancarios para servidores
publicos federais, e para empresas em Brasilia-DF. O banco historicamente tem sua presenca esta concentrada em Brasilia, no entanto
esta em processo de expansdo para outros Estados, com presenca fisica em outros 12 estados. Com a expansdo, sua base de clientes
cresceu consideravelmente para 7,6 milhdes em 2023, ante 6,8 milhdes no ano anterior e 3,5 milhdes de clientes em 2021.

Em dezembro de 2021, o banco realizou uma Reorganizagdo Societaria, com a transferéncia de a¢des ordinarias do Distrito Federal para
a Associagdo Nacional dos Empregados Ativos e Aposentados do BRB (ANEABRB). Desta forma, o Distrito Federal detém 71,9% do total
de agdes, enquanto o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal (IPREV-DF) detém 16,5% e o restante 11,6% das acdes
é alocado em free float, divididos entre a ANEABRB e outros acionistas.

Principais consideragdes de crédito

Qualidade da carteira de crédito reflete significativa parcela de produtos de baixo risco

O risco de ativos do BRB reflete sua carteira de crédito em expansdo, mas com significativa parcela de produtos de baixo risco, como
crédito consignado e imobiliario, o que ajuda a contrabalancear sua concentragdo regional e expansdo para produtos intrinsicamente
mais arriscados, como cartdo de crédito e empréstimos para pequenas e médias empresas. Observamos que o banco apresentou piora
na qualidade da carteira de crédito nos ultimos dois anos, principalmente pelo crescimento nos produtos mais arriscados.

A expansao de crédito foi de 17,7% em dezembro de 2023 em comparacdo a dezembro de 2022 e 64,4% frente a 2021, totalizando R$
35 bilhdes de carteira consolidada em 2023. No comparativo anual, o banco expandiu principalmente em crédito imobiliario e crédito
para pessoa juridica, que cresceram 36,7% e 27,4% respectivamente, representando cerca de 40% do total de empréstimos. O banco
também expandiu suas linhas de crédito intrinsicamente mais arriscadas, como os 49,0% em cartdo de crédito, no entanto a carteira
representa apenas 3% do total da carteira de crédito. Ainda, em 2023, o BRB iniciou a estratégia de cessdo de carteira de crédito,
principalmente crédito consignado que representou RS 2,2 bilhes, com objetivo otimizar sua estrutura de capital e auferir receitas.
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Observamos que as operacdes do banco ainda possuem grande relevancia na regido do Distrito Federal e arredores, uma vez que atua
como organismo de fomento, entretanto consideramos que essa concentragdo é parcialmente compensada pela moderada diversificagdo
de produtos de crédito. Adicionalmente, cabe ressaltar que o BRB estd expandindo sua atuagdo fora do DF, com presenca fisica em 12
estados através de 1.083 pontos de atendimento, entre agéncias e correspondentes, somados ao forte crescimento de sua base de
clientes. Com essa atuacdo, esperamos que a carteira de crédito também se diversifique regionalmente.

Os créditos em atraso, considerando as opera¢des em curso anormal classificadas entre os ratings E-H, representaram 2,2% da carteira
de crédito total em dezembro de 2023, mesmo patamar de 2022. Nesse periodo, o0 banco manteve seu indicador estavel e proximo ao
patamar registrado no periodo pré pandemia. No entanto, os segmentos mais arriscados da carteira comercial de pessoa fisica, como
cartdo de crédito, crédito pessoal, como também da carteira comercial para pessoas juridicas, ainda se mantém em patamares
pressionados, embora tenham pequena representatividade na carteira de crédito como um todo.

Figura 2 — Carteira de crédito com foco em consignado e imobilidrio  Figura 2 — Inadimpléncia em patamares baixos, embora tenha sido

pressionada nos ultimos anos
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Fonte: BRB — Apresentacdo de Resultados. Dezembro de 2023. Fonte: BRB — Apresentacao de Resultados.

Nivel de capital proximo ao minimo regulatdrio, o que representa um colchédo reduzido para absorcdo de perdas e restringe
crescimento da carteira de crédito

O BRB reportou um indice de capital regulatério nivel 1 de 9,5% em dezembro de 2023, ante 9,1% no ano anterior, e abaixo da média
histdrica apresentada entre 2018-2021 de 13,5%. A queda no indice frente ao histérico foi resultado do forte crescimento de sua carteira
de crédito, que apresentou um CAGR de 27,6% de 2019-2023. Consideramos esse patamar de capital limitado para a capacidade de
absorver perdas e suportar o crescimento da carteira de crédito do BRB. O indice de basileia reportado no periodo foi de 14,7%,
impactado positivamente por emissdes de letras financeiras subordinadas e letras financeiras subordinadas perpétuas.

Em 2023, o BRB apresentou iniciativas para otimizar sua base de capital, como o processo de cessdo da carteira de crédito, com a cessdo
de cerca de RS 2,2 bilhdes em crédito consignado. Além disso, o banco aprovou a realiza¢do de um follow-on, uma oferta de a¢des de
sua emissao, o que elevaria o montante em free float e fortaleceria sua capitalizacdo.

Em 14 maio de 2024, o BRB anunciou em fato relevante a aprovagao do Conselho de Administragcdo para o aumento de capital em até
RS 1 bilhdo. O aumento, ainda pendente aprovacdo do Banco Central, devera ser realizado através da emissdo de até 17,5 milhdes de
acbes ordinarias e de até 100,8 milhdes de acbes preferenciais para subscri¢do privada, ao preco de RS 8,45 por agdo. A realizagdo do
aumento de capital fortalece seus indices e exerce uma pressdo positiva para o perfil de crédito do banco.

A rentabilidade tem sido pressionada pelo aumento dos recursos captados e suas despesas

A rentabilidade do BRB tem sido pressionada nos ultimos anos pelo aumento do volume de recursos captados com a entrada em
depositos judiciais, além do aumento de despesas relacionadas a expansdo da presenca fisica e digital do banco. Com isso, o indicador
de lucro liquido sobre ativos tangiveis vem se mantendo abaixo a sua média histérica apresentada entre 2018-2021, de 1,9%. Em
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dezembro de 2023, o indice foi de 0,4%, ante 0,7% em no exercicio de 2022, representando um lucro liquido de RS 204,8 milhdes em
2023, ante RS 306,3 milhdes em 2022.

A rentabilidade do BRB no exercicio de 2023 foi impactada negativamente em decorréncia do (i) aumento das despesas de captagao,
tendo em vista o significativo saldo em depositos judiciais; (i) aumento de despesas de provisdo para devedores duvidosos, resultado do
aumento do saldo da carteira de crédito além da piora em sua qualidade, e (iii) aumento das despesas de pessoal e administrativa, tendo
em vista o plano de expansdo do banco para outros estados, como também o plano de desligamento voluntario (PDV), realizado em
2023.

A queda na rentabilidade foi parcialmente compensada pelo aumento de receitas em operagdes de crédito, com impacto positivo da
carteira de crédito comercial e imobilidrio, além das receitas com cessdes de carteira. Em 2023, o BRB iniciou a retomada de spreads,
em decorréncia da trajetoria da taxa basica de juros, além da ampliacdo em produtos com maiores margens. Esperamos que o banco
consiga retomar indicadores de rentabilidade préximos a sua média historica, se beneficiando da trajetéria de queda da taxa de juros e
da consolidagdo de suas operagdes em novas regides.

Em 2022, o resultado do banco foi positivamente impactado por eventos ndo recorrentes, como receita de leildo de agéncias do banco
e resultado de participagdes em controladas, e em 2023, a reversdo da provisdo de impostos. Com isso, desconsiderando esses impactos,
o lucro liquido recorrente em 2023 seria de R$ 199,9 milhdes ante RS 160,6 milhdes no ano anterior.

O BRB possui grande acesso a captagdo de varejo, com predominancia em depdsitos, que beneficia o patamar de liquidez

A estrutura de captagdo do BRB se beneficia do grande acesso a dep6sitos de custo reduzido de sua base granular de clientes, além do
crescimento expressivo em depdsitos judiciais. O acesso a este tipo de captagdo reflete sua participagdo no mercado de depositos
regional, que resulta de sua prestagdo de servico de folha de pagamento aos servidores do Distrito Federal e arrecadagdo de impostos
locais.

Em dezembro de 2023, o indice de captagdes de mercado sobre ativos bancarios tangiveis foi de 4,8%, ante 5,5% um ano antes. O BRB
apresenta historicamente um baixo indice de captacdo de mercado, porém nos ultimos 2 anos essa queda foi ainda mais acentuada pelo
alto volume captado em depositos judiciais. Em dezembro de 2023, o montante de depositos judiciais foi de R$13,4 bilhdes, ante R$9,6
bilhdes em 2022 e R$3,1 bilhdes em 2021, crescimento devido a sua atuacdo como agente exclusivo do Tribunal de Justica da Bahia, do
Distrito Federal e do Ceara. Além disso, a base de depdsitos contempla a presenca relevante de seu controlador, o Governo do Distrito
Federal, que detém cerca de 10% do total de depdsitos a prazo e depositos a vista do BRB, fortalecendo a estabilidade de sua captagdo.

O banco também teve um aumento expressivo em Letras de Crédito Agricolas (LCA) e Letras de Crédito Imobilirio (LCI), que se
expandiram em 45%, como também depdsitos a vista, com expansdo de 33% em 2023 no comparativo anual. O crescimento é reflexo
do aumento de taxas nesses instrumentos e maior atratividade no mercado, além da expansao de depdsitos a vista que reflete a expansdo
da atuacdo do banco, com maior base de clientes.

Figura 3 — Captagdo com foco em depdsitos a prazo
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Fonte: Demonstracdes Financeiras — BRB.
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O indice de ativos liquidos sobre ativos bancarios tangiveis foi de 21,5% em dezembro de 2023 ante 16,9% no ano anterior. O indicador
de liquidez se manteve pressionado nos ultimos anos, tendo em vista a expansdo relevante da base de ativos, entretanto ja vem
apresentando sinais de retomada ao seu patamar histdrico, de 24,5%, e se aproxima dos indices praticados por seus pares. Ressaltamos
que o risco de liquidez do BRB é mitigado pela estabilidade de sua captacdo.

Consideracdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicdo do BRB a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e instituicdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de
decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentacdo bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a for¢a de crédito dos bancos.

A exposicao do BRB a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos sociais mais
relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo historico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Ademais, consideramos a limitada flexibilidade na reducéo
de custos operacionais em comparagdo com bancos privados devido a sua condi¢do de banco estatal. Também ndo temos conhecimento
de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa ¢é altamente relevante para a qualidade de crédito do BRB, assim como para todos os participantes do setor
bancario, sendo um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados s&o normalmente incluidos em nossa avaliagdo
do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de
partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais
ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sao amplamente internos, em vez de motivados externamente.

Consideramos que o BRB, como banco controlado pelo Governo do Distrito Federal, possui risco de influéncia politica em sua gestao. O
presidente do banco é indicado pelo governador do Distrito Federal, que pode levar a mudancas de gestdo em cada novo mandato. No
entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancério brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que
0s bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos de governanca. Portanto,
a governanca corporativa do BRB é um assunto de nosso monitoramento continuo. O Conselho de Administragdo do BRB ¢é formado por
oito conselheiros, sendo um presidente, dois membros independentes, um membro representante dos acionistas minoritarios e um
membro representante dos empregados do banco.

Metodologia utilizada em relagdo ao(s) rating(s) da(s) entidade(s) e/ou emissao(des) referenciado(s) neste
Relatoério de Crédito
» A metodologia utilizada nestes(s) ratings(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicado em 25
de outubro de 2023 disponivel em disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO
UMA REFERENCIA (“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE
QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagéo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro
humano ou mecanico, bem como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S"), sem qualquer tipo de
garantia, seja de que espécie for. AMOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagdo utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente
qualidade e provenha de fontes que a MOODY'S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servicos
de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagao
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos ¢érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e
fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais
ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus
administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano
que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos ¢rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e
fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser
excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgdo sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacao.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU
ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody'’s Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos
emissores de titulos de divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel
comercial) e de a¢des preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's
Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas
e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. S&o incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que
possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo
societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V,
1.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody's Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias
de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody's Non-NRSRO CRAs é uma Organizacdo de Classificagdo
de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da
afiliada da MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL
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383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societdria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um
representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de
varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a
idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas
ou consideradas, por usuarios localizados na India em relagdo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Classificagdo da Moody's Investors Service): Por favor, observe que
uma Opinido de Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢ées, incluindo Singapura.
JAPAO: No Japao, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Classificacdo de Crédito', e ndo estdo
sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos 'Negocios de Classificagdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cadmbio do Japédo e suas regulamentagdes
relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo
pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da
RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou
para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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