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Resumo

— Ouso agressivo de capital do BRB nos ultimos trimestres nos leva a acreditar que seus niveis
de capitalizacdo permanecerao limitados, apesar das medidas de capital anunciadas
recentemente.

— Além disso, a rentabilidade do banco tem estado pressionada e acreditamos que permanecera
abaixo dos pares.

— Como resultado, rebaixamos nosso rating de crédito de emissor de longo prazo do BRB de ‘B+’
para ‘B’ na escala global e os ratings de longo e curto prazos de ‘brAA-/brA-1+’ para ‘brA+/brA-
1" na Escala Nacional Brasil. Ao mesmo tempo, reafirmamos o rating de crédito de curto prazo
‘B’ na escala global.

— Além disso, alteramos a perspectiva dos ratings de crédito de emissor de longo prazo em
ambas as escalas de negativa para estavel, refletindo a nossa opiniao de que o BRB continuara
cumprindo com as exigéncias de capital e que a rentabilidade anual permaneceréa pressionada,
porém estavel.

Acao de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 17 de julho de 2024 - A S&P Global Ratings rebaixou hoje seu
rating de crédito de emissor de longo prazo na escala global atribuido ao BRB - Banco de Brasilia
S.A. de ‘B+’ para ‘B’. Ao mesmo tempo, rebaixamos os ratings de longo e curto prazos do banco de
‘brAA-/brA-1+’ para ‘brA+/brA-1’ na Escala Nacional Brasil. Além disso, reafirmamos nosso
rating de crédito de emissor de curto prazo ‘B’ na escala global. Por fim, alteramos a perspectiva
dos ratings em ambas as escalas de negativa para estavel.

Fundamentos

Apesar do aumento de capital anunciado recentemente, os indices de capitalizacdo
permaneceréo apertados devido a expansao continua e a uma rentabilidade pressionada. Em
12 de julho de 2024, 0 BRB anunciou que seu aumento de capital privado totalizara R$ 294
milhoes, consideravelmente abaixo do esperado. O aumento de capital ainda esta sujeito a
aprovacao regulatoria. Além disso, o BRB anunciou recentemente que vendera 49,9% da
Financeira BRB, uma de suas subsidiarias, a entidades privadas por um preco quase duas vezes
maior do que o valor contabil. Embora estas medidas devam trazer alivio de capital para os
préoximos meses, acreditamos que isto sera temporéario e que os indices de capitalizacao da
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entidade irdo diminuir esse ano e no proximo. Essa expectativa incorpora os planos de expansao
do BRB, as timidas perspectivas de rentabilidade e seu recente histérico de agressiva gestao de
capital.

Rentabilidade pressionada devido as margens mais restritas e uma estrutura interna custosa.
Em 2023, o BRB realizou a cesséo de R$ 2,2 bilhdes de seu portfolio de empréstimos com
desconto em folha de pagamento (consignados) a terceiros, reconhecendo um prémio na venda.
Isto ajudou o banco a gerar lucros antes dos impostos e a reduzir o uso de capital no ano passado.
No entanto, o lucro recorrente do BRB tem sido pressionado nos Ultimos anos dadas as menores
margens e as despesas nao relacionadas a intermediacao financeira. O retorno sobre patriménio
liguido médio (ROAE - return on average equity) do banco foi de cerca de 8% em 2023, o nivel mais
baixo desde 2015. No primeiro trimestre de 2024, o banco reportou prejuizo liquido de R$ 39
milhdes, segundo dados do Banco Central do Brasil. Entre 2016 e 2020, o ROAE do BRB havia sido
de quase 22% em média.

O/ndice de capital ajustado pelo risco (RAC - risk-adjusted capital) abaixo da média da
inddstria projetado para os proximos 18 meses considera estratégias agressivas de uso de
capital. Projetamos que o indice de RAC do BRB ficara entre 4%-5% nos proximos 12 meses,
abaixo da média do setor de 6%. Entre 2019 e 2022, o indice de RAC do entidade permaneceu
entre 5% e 6%. Nossa visao do capital e da rentabilidade do banco é baseada em nossa projecao
para o indice de RAC do banco, na qual consideramos uma recuperacéo na rentabilidade no ano
2024, mas também uma continua expanséao do crédito que consumiria o capital extra anunciado
recentemente. Nossa projecao considera as seguintes premissas:

— Crescimento do PIB do Brasil de 2,0% em 2024 e 2025;

— Crescimento da carteira de empréstimos de 8%-12% nos préximos anos, ja incorporando
eventuais cessoes de carteiras do banco;

— Margem liquida de intermediagao financeira em linha com a dos Ultimos anos;

— Crescimentos das despesas nao relacionadas a intermediacao financeira em linha com a
inflacao;

— Empréstimos probleméticos (NPLs - nonperforming loans) de 3,0%-3,5% em 2024 e 2025,
ligeiramente acima dos Gltimos anos;

— ROAE de 2%-6% em 2024 e 6%-10% em 2025;
— Injecao de capital de R$ 294 milhdes em 2024 e venda de 49,9% da Financeira BRB;

— Pagamento de dividendos de 25% do lucro liquido.

O BRB tem operado com niveis de capitalizacdo apertados nos dltimos trimestres. Embora o
indice de Basileia do banco tenha ficado acima de 14%, os indices de capital Nivel 1 e de capital
principal permaneceram proximos dos niveis minimos. Entre setembro de 2022 e margo de 2024,
oindice de Nivel 1 permaneceu entre 9,0%-9,5%, préximo do minimo de 8,5%. Além disso, no
mesmo periodo, o indice de capital principal estava entre 7,5% e 8,0%, ligeiramente acima do
minimo de 7,0%. Por sua vez, o RAC do BRB, que representa nossa medida prépria de
capitalizacéo do banco, era de 4,2% em dezembro de 2023, significativamente abaixo da média do
setor de quase 6%.

O funding (captacao de recursos) permanece estével e a liquidez adequada. O BRB continua se
beneficiando de uma estrutura de funding relativamente diversificada e estavel em comparacao
com outros bancos de médio porte do pais. Isso sustenta a estabilidade de funding da entidade
mesmo em tempos dificeis, como durante a investigacao de corrupcao no &mbito da Operacao
Circus Maximus. Além disso, os ativos liquidos ampliados do BRB permaneceram sélidos em
dezembro de 2023, cobrindo confortavelmente o seu funding de atacado de curto prazo.
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Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a nossa expectativa de que o BRB continuara expandindo a sua
carteira de empréstimos, mas em niveis mais moderados que antes, a0 mesmo tempo que
apresenta métricas de qualidade de ativos adequadas e resultados finais positivos. Também
acreditamos que o BRB continuara cumprindo os requerimentos minimos de capital regulatério e
que perdas operacionais, como as registradas no primeiro trimestre de 2024, serao temporéarias.

Cenario de rebaixamento

Poderiamos rebaixar os ratings se o BRB ndo cumprisse com as exigéncias de capital regulatério
minimas, o que poderia ocorrer se a rentabilidade enfraquecesse ainda mais, na auséncia de
novas injecoes de capital. Também poderiamos rebaixar os ratings se as métricas de qualidade de
ativos se deteriorassem. Além disso, um rebaixamento dos ratings da Escala Nacional Brasil
também poderia ocorrer se as métricas de desempenho operacional do BRB se deteriorassem
ainda mais.

Cenario de elevacao

Poderiamos elevar os ratings se os niveis de capitalizacao do BRB melhorassem
significativamente, com o indice de RAC permanecendo acima de 5%, e desde que o banco
apresentasse métricas de qualidade de ativos adequadas e resultados operacionais positivos. A
melhoria do capital poderia resultar de injecoes de capital adicionais ou de uma melhora
sustentéavel na rentabilidade, combinada com um baixo pagamento de dividendos e um moderado
crescimento de crédito.

Tabela de Classificacao de Ratings

BRB - Banco de Brasilia S.A. De Para

Rating de Crédito de Emissor

Escala global B+/Negativa/B B/Estavel/B

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/brA-1+ brA+/Estéavel/brA-1

SACP b+ b
Ancora bb+ bb+
Posicéo de negdcios Restrita (-2) Restrita (-2)
Capital e rentabilidade Moderado (-1) Restrito (-2)
Posicao de risco Moderada (-1) Moderada (-1)
Funding Adequado (0) Adequado (0)
Liquidez Adequada (0) Adequada (0)
Suporte 0 0
Suporte ALAC 0 0
Suporte GRE* 0 0
Suporte do grupo 0 0
Suporte soberano 0 0
Fatores adicionais 0 0

*Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informacées.

Informacées detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados por esta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia da estrutura de capital ajustado pelo risco, 30 de abril de 2024.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Metodologia de avaliacao de instituicoes financeiras, 9 de dezembro de 2021.

— Metodologia e premissas de avaliacao do risco da indUstria bancaria de um pais, 9 de
dezembro de 2021.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

— General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017

Artigo

— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuigao do rating inicial Data da agdo anterior de rating

BRB - Banco de Brasilia S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 29 dejaneirode 2014 26 de setembro de 2023

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdicoes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulagdes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Financas Publicas dos Estados Unidos sao realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao héa outros servicos prestados a este emissor.
Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings ndo verifica a
completude e a precisdo das informacdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuigcdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacéao do rating de crédito ou de
informacoes relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras
trimestrais, informacoes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacodes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administracao dos emissores, bem
como os relatoérios de anélises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacodes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

0 aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacoes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.
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Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatérias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sdo publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da tltima
Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Agao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacodes regulatorias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacéo de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acéo de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Gltima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Agao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisdoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagao a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sdo declaragdes de opinides na data em que foram expressas e nao
declaragoes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender
quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao abordam a adequacéo de quaisquer titulos. Apés sua publicacéo, em qualquer maneira ou formato, a
S&P ndo assume nenhuma obrigacao de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do
usuario, sua administracao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualguer decisdo de investimento ou negécios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem
como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagao independente de qualquer informagao que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
limitagao, a publicagéo de uma atualizagao periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdi¢gao um rating atribuido em outra jurisdi¢ao para
determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualguer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da
S&P abdicam de qualguer obrigacao decorrente da atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagoes que nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacdes que ndo sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito

de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicacoes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.

Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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